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BARUM KOMMUNALE
PENSJONSKASSE

Styrets beretning 2015

1. Virksomheten

Baerum kommunale pensjonskasse (BKP) ble opprettet
1. januar 2015 av Baerum kommune. Pensjonskassen
skal yte alders- og ufgrepensjoner til medlemmene og
ektefelle- og barnepensjoner til deres etterlatte.
Pensjonsordningen er en offentlig tjenestepensjons-
ordning etter Hovedtariffavtalen for kommunal sektor.

Medlemmer er ansatte i Baerum kommune. | tillegg
til Baerum kommune har bedriftene Asker og Baerum
Vannverk IKS og Baerum kommunale eiendomsselskap
AS sikret pensjoner for sine ansatte gjennom BKP. De
ansatte i Pensjonskassen er ogsa medlemmer.

BKP har pr. 31. desember 2015 8.875 aktive
medlemmer, 2.878 pensjonister og pensjonsrettigheter
til 18.967 tidligere ansatte.

Pensjonskassen er en selvstendig juridisk enhet og

er underlagt det samme regelverk som gjelder for
finans- og forsikringsbransjen. Midlene holdes atskilt
fra kommunen sine midler, og Pensjonskassens formue
eller inntekt kan ikke under noen omstendighet tilfalle
kommunen.

BKP ble etablert som en ngkkelferdig pensjonskasse.
For alle tjenester innen kapitalforvaltning har BKP

2. Arbeidsmiljg

Pensjonskassen er samlokalisert med Baerum
kommunes virksomhet i Kommunegarden i Sandvika.
Arbeidsmiljget anses som godt.

BKP har i 2015 hatt en ansatt pa heltid. | tillegg har
BKP en ansatt pa timebasis. De to medarbeiderne
representerer hvert sitt kjgnn.

kontrakt med Storebrand Asset Management AS. For
tjenester innen drift, aktuar og regnskap er kontrakter
inngatt med Storebrand Pensjonstjenester AS.

Pensjonskassen star under tilsyn av Finanstilsynet.

Innenfor rammene av forsvarlig sikkerhet og risiko-
spredning sgker BKP & oppna sa god avkastning som
mulig.

Styret i BKP har i 2015 bestatt av:

« Ida Espolin Johnson, styreleder

Tore H. Eilertsen, nestleder

Marit E. Aasen, medlem

Trygve R. Bjercke, medlem

Bjern Martin Johnsen, medlem oppnevnt av ar-
beidstakernes organisasjoner.

| tillegg har Baerum kommune oppnevnt Elisabeth
Sageng som observatgr med mgte- og talerett. | lgpet
av 2015 ble det gjennomfart 11 styremgter og et styre-
seminar. Det ble i alt behandlet 102 saker.

Baerum kommunale pensjonskasse er medlem i
Pensjonskasseforeningen.

Det har i 2015 ikke veaert skader eller ulykker, og det
har heller ikke vaert registrert noe sykefraveer.

Styret for 2015 bestar av fem medlemmer, hvorav tre
menn og to kvinner. | tillegg har Baerum kommune
oppnevnt en observater med mgte- og talerett som er
kvinne. Pensjonskassen tilstreber likestilling.
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3. Det ytre miljg og samfunnsansvar

Pensjonskassens virksomhet er av en slik art at det

ikke forurenser det ytre miljg.

Pensjonskassens midler skal investeres i selskaper
som overholder menneskerettigheter, arbeidstageres
rettigheter og korrupsjonslovgivning, samt har en
miljemessig baerekraftig forretningsfarsel, og som ikke

er involvert i produksjon av tobakk eller

kontroversielle vapen som landminer, klasevapen og
atomvapen, eller annen uakseptabel forretningsfarsel.
Kriteriene skal baseres pa anerkjente standarder som
for eksempel FNs Global Compact prinsipper, OECDs
retningslinjer for multinasjonale selskaper, internas-
jonale ILO konvensjoner, Ottawa-avtalen (landminer)
og Klimakonvensjonen.

4. Redegjgrelse for arsregnskapet

Pensjonskassens styre bekrefter at fortsatt drift
forutsetningen er lagt til grunn ved utarbeidelse av
regnskapet. Arsregnskapet er satt opp i samsvar med

4.1 Premieinntekter

Premieinntektene var i 2015 NOK 452,6 millioner.

Premiene i BKP fglger Hovedtariffavtalens
bestemmelser om kjanns- og aldersngytralitet.

4.2 Pensjonsutbetalinger

Utbetalte pensjoner utgjorde til sammen i 2015 NOK
239 mill. Tabellen under viser antall pensjonister pr

31.desember 2015:

2015
Alderspensjonister 1.860
Ufgrepensjonister 662
Ektefellepensjonister 34
Barnepensjonister 15
SUM 2,875

4.3 Driftskostnader

Forsikringsrelaterte administrasjonskostnader utgjorde

i 2015 NOK 12,3 mill.
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forskrift om arsregnskap av 20. desember 2011 nr. 1457
fastsatt av Finansdepartementet med hjemmel i lov av
17. juli 1998 nr. 56 om arsregnskap.

1.{3.*_!‘3’ » i! .




4.4 Risikoresultat

Risikoresultatet skal vise om Pensjonskassen utvikler
seg forsikringsmessig som forventet. Risikoresultat er
overskudd/underskudd som fglge av at forsikrings-
hendelser knyttet til medlemmers ded eller uferhet
avviker fra det som er forutsatt i beregningsgrunnlaget.
| forbindelse med arsoppgjaeret ble det etter anbefaling
fra aktuar, frigjort om lag NOK 4,8 millioner fra IBNS-

4.5 Renteresultat

Renteresultatet er overskudd/underskudd som falge av
at den regnskapsmessig bokfgrte avkastningen avviker
fra den arlige rentegarantien pa forsikringsforplik-
telsen. Pensjonskassen garanterer en arlig avkastning
pa premiereserven og premiefondet tilsvarende

4.6 Administrasjonsresultat

Administrasjonsresultatet er arets administrasjons-
inntekter fratrukket arets kostnader for forvaltning og
administrative tjenester. Arets administrasjonsinntekt
er summen av administrasjonspremien og

4.7 Premiefond

Pr. 31.12.2015 er totalt premiefond pa NOK 456 mil-
lioner. Baerum kommune har i lgpet av aret brukt NOK
67 millioner til & dekke deler av arets pensjonspremie.

avsetningen til risikoresultatet slik at risikoresultatet
ble 0. Risikoresultatet i 2015 ble blant annet preget av
forsinkede oppgjer av dedsfall.

Dersom alle rapporterte dedsfall hadde blitt kontofert
i 2015, ville dette ha styrket opplevelsesresultatet
med anslagsvis NOK 23,3 millioner. Oppgjeret for disse
dedsfallene vil bli tatt med i regnskapet for 2016.

kontraktenes beregningsrenter. Dersom Pensjonskassen
ved arets slutt ikke har tilstrekkelig bokfart avkastning
til & dekke den arlige rentegarantien, far Pensjons-
kassen et negativt renteresultat. Renteresultatet for
2015 er pa NOK - 141 millioner.

administrasjonsreserve som frigjgres i forbindelse med
utbetaling av pensjoner. Administrasjonsresultatet for
BKP utgjer for 2015 NOK - 0,2 millioner.

Baerum kommunes andel av premiefondet er NOK 445
millioner, resten er knyttet til tilhgrende bedrifter.
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5. Avkastning pé investeringer

5.1 Kollektivportefaljen

Kollektivportefgljen bestar av eiendeler som
motsvarer de forsikringsmessige avsetninger til
dekning av kontraktsfestede forpliktelser.
Kollektivportefaljen er underlagt plasserings-
begrensninger iht. BKPs kapitalforvaltningsstrategi og
forvaltes separat.

BKPs verdijusterte kapitalavkastning for 2015 ble
0,64%.

Hovedarsakene til den svake avkastningen er sardeles
lav avkastning i obligasjons- og pengemarkeds-

Aksjer - 23%
I Eiendom- 4%
W Obligasjoner- 57%

Pengemarked - 16%

Fordeling i kollektivportefaljen

5.2 Selskapsportefagljen

Selskapsportefaljen bestar av Pensjonskassens ansvar-
lige kapital. Selskapsportefeljen skal forvaltes separat.
Selskapsportefaljen til BKP bestar av 3 eiendommer og

5.3 Valuta

BKP har en strategi hvor alle investeringer i utenlandsk
valuta sikres 100% mot norske kroner. Den norske
kronen har svekket seg kraftig gjennom hele 2015.
Kronekursen er pa et historisk lavt niva. Dette har
medfert at differanseavkastningen mellom en val-
utasikret og en ikke valutasikret global aksjeportefalje
er betydelig. F.eks. ga referanseindeksene MSCIW
(Morgan Stanley Capital International World Index)
sikret 2,4 % og MSCIW usikret 16,5%. BKP har den
vesentligste delen av aksjeportefaljen plassert

globalt, og derved har valutasikringsstrategien gitt en
betydelig lavere avkastning pa aksjeportefaljen enn
onskelig.
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portefgljene som fglge av vesentlig gkning i
kredittmarginene for investment grade obligasjoner.
Obligasjonsportefaljen utgjorde i underkant av 60%
av kollektivportefaljen. | tillegg har rentene fortsatt a
falle gjennom 2015.

Aksjemarkedet har ogsa vaert meget volatilt.

Plassering i Storebrand Eiendomsfond Norge KS var
portefaljens beste bidragsyter med en avkastning pa
godt over 9 %. Imidlertid var andelen plassert i
eiendom lav, selv om den ble gkt noe utover aret
gjennom Kjap av ytterligere andeler i eiendomsfondet.

BKP har ingen plasseringer i hold-til-forfall
obligasjoner.

Styret er av den oppfatning at det med de markeds- og
rammebetingelser som BKP har hatt i oppstartsaret
har vaert saerdeles krevende a oppna tilfredsstillende
avkastning. Videre er styret av den oppfatning at det
er grunnleggende viktig for BKP a bygge buffere. For a
oppna ngdvendig og gnsket avkastning kreves evne til
a baere risiko.

for gvrig hovedsakelig likvider. Kapitalavkastnings-
renten pa selskapsportefaljen utgjorde i 2015 6,47%.




5.4 Finansiell risiko

Den finansielle risiko i Pensjonskassen er i hovedtrekk
knyttet til evnen til a innfri den arlige avkastnings-
garantien. Dette stiller krav til at kapitalen investeres i
ulike verdipapirer og andre eiendeler med en
akseptabel forventet avkastning. Samtidig ma
Pensjonskassen utgve sin risikostyring i henhold til de
krav og retningslinjer som offentlige myndigheter og
Pensjonskassens styre til enhver tid setter for utgvelse
av forsvarlig kapitalforvaltning.

Sammensetningen av de finansielle eiendelene falger
av Pensjonskassens kapitalforvaltningsstrategi.
Kapitalforvaltningsstrategien gir klare faringer for
hvordan BKPs midler forvaltes. Pensjonskassen skal

ha oversikt over, helhetlig styring av, og god kontroll
med de risikoer som oppstar ved kapitalforvaltningen.
Kapitalforvaltningsstrategien skal pa en klar og tydelig
mate sikre at kapitalforvaltningen utaves slik at:

» selskapsportefeljen forvaltes forsvarlig

» de risikoer Pensjonskassen er eksponert mot
gjennom forvaltning av kapital i
kollektivportefaljen er forsvarlige i forhold til Pen-
sjonskassens bufferkapital

» kundens interesser blir ivaretatt pa en
betryggende mate

Hovedmalsettingen for Pensjonskassens kapital-
forvaltning er a gi Pensjonskassen hagyest mulig
langsiktig avkastning innenfor en klart definert risiko
for Pensjonskassens egenkapital og de forsikrings-
messige forpliktelser, og innenfor gjeldende ram-
mebetingelser for kapitalforvaltningen. Forvaltningen
ma ogsa sikre en likviditetsbeholdning som er stor

nok til @ mate de lgpende utbetalingene. Langsiktig
sparehorisont innebarer at hovedmalet bgr vaere lang-
siktig avkastning. Lang sparehorisont tilsier betydelige
andeler av kapitalen investert i aksjer og obligasjoner
med lang lepetid, fremfor bankinnskudd og penge-
markedsplasseringer. Aksjer og lengre obligasjoner har
en hayere langsiktig forventet avkastning, men ogsa
storre risiko for kortsiktige verdiendringer.

Kapitalforvaltningsstrategien ma balansere forholdet
mellom:

» langsiktig hgy avkastning for pensjonskassen;

» konsekvensene av kortsiktige verdiendringer; og

» hensynet til de til enhver tid gjeldende
soliditetskrav

Pensjonskassens frihet til a velge aktiva profil er
begrenset av pensjonskassens risiko-baerende evne
(bufferkapital). Det innebaerer at minstekrav til
kapitaldekning og solvensmarginkrav omtalt i lov og
forskrift skal oppfylles av pensjonskassen til

enhver tid. Aktivasidens investeringsrisiko skal
tilpasses pensjons—kassens bufferkapital slik at
pensjonskassen til enhver tid kan oppfylle rente-
garantien og soliditetskravene. Pa denne maten sikrer

man at pensjonskassens kapital er investert slik at
kundens interesser er ivaretatt pa en betryggende
mate. | henhold til kapitalforvaltningsforskriften §2-3
skal pensjonskassen foreta risikoanalyser hvor
resultatet skal rapporteres til styret for behandling.
Styret skal nedfelle sin vurdering i styrereferatet. | lys
av de rammebetingelser og markedsmessige forhold
som BKP har hatt i 2015, har styret fortlgpende gjort
vurderingen som nevnt over. | disse vurderingene er
Finanstilsynets kriterier for stresstester lagt til grunn.
Styret har vurdert resultatet av stresstesten i forhold
til bufferkapitalen og lgpende vurdert om tiltak skal
iverksettes.

Styret har besluttet fglgende konkrete
handlingsnivaer:

« Kapitaldekningen skal vaere over 12%, og er pr.
31.desember 2015 pa 21,49%.

* Minstekravet til solvensmarginkapital skal vaere
oppfylt til enhver tid. Dette betyr at summen av
ansvarlig kapital og annen solvensmarginkapital
skal vaere starre enn samlet solvensmarginkrav.
Solvensmarginprosenten skal vaere over 150%.

Ved utgangen av 2015 er solvensmarginprosenten
342,3.

« Finanstilsynets Stresstest Il er gjeldene rammeverk
for pensjonskasser i dag. Stresstest Il viser pr. 31.
desember 2015 en bufferkapitalutnyttelse pa 86%,
som styret anser akseptabelt i dagens markeder,
og som er godt innenfor Finanstilsynets
forutsetning om at pensjonskasser med
utnyttelsesgrad over 120% vil bli fulgt opp.

« Finanstilsynets Stresstest | er innfert for
livsforsikringsselskaper, og forventes innfgrt i en
noe forenklet versjon ogsa for pensjonskasser i
2017. Stresstest | vil derfor bli et stadig
viktigere styringsparameter for styret, og
utviklingen i nivaet pa Stresstest | fglges noye.
Nivaet pa stresstestene har variert gjennom aret.
For BKP er resultatet av Stresstest | pr. 31. desem-
ber 2015 pa 142%. Finanstilsynets grense for opp-
folging er 200%. Det normale har vaert at gkt risiko
i forvaltningen av pensjonsmidlene har bidratt til
gkte stresstestnivaer. Situasjonen na er imidlertid
at det er selve pensjonsforpliktelsen som bidrar
til hgye nivaer. Renteforutsetningene som ligger
til grunn for beregningene av Stresstest | er lavere
enn grunnlagsrenten, det gir haye stressnivaer.
Ytterligere fall i de langsiktige rentene vil gi
hgyere stresstestprosenter, mens gkte renter vil
bedre situasjonen. Styret har vedtatt a gke
rentegarantipremien for 2016, det vil gi et positivt
bidrag pa stresstestene.

Selskapsportefaljen skal forvaltes forsvarlig.
Kollektivportefgljen er i tillegg underlagt plasserings-
begrensninger. Det kan fastsettes ulike retningslinjer
for forvaltning av ulike portefeljer og underportefgljer.
Pensjonskassen har valgt a forvalte portefaljene
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separat. Selskapsportefaljen er i hovedsak plassert
i fast eiendom som leies ut til kommunen, og som
dermed gir en stabil og god avkastning.

Avveiningen mellom behovet for meravkastning,
formell risikoevne/bufferkapital, jevnlige stresstester
og tolkning av gkonomiske utsikter, gir falgende aktiva
fordeling av kollektivportefeljen 31.12.2015:

AKTIVAKLASSE 2015

Aksjer Norge 5%
Aksjer Utland 18%
Obligasjoner Norge 43%
Obligasjoner utland 14%
Eiendom 4%
Pengemarked 11%
Rentefond 5%
TOTALT 100%

5.5 Kredittrisiko

Med kredittrisiko menes risiko for tap som fglge av
debitors manglende evne eller vilje til a gjere opp
sine forpliktelser. Forvaltningsinstruksen gir rammer
for investeringer i rentebaerende papirer. Disse sikrer
at det er tilstrekkelig spredning av risiko mot enkelte

utstedere og risikoklasser. Ved utgangen av 2015 er
fordelingen av rentebaerende papirer i BKP som tabel-
len under viser. Tabellen er et aggregat av alle
Pensjonskassens rentebaerende plasseringer ogsa
inkludert fondsplasseringer per 31.12.2015.

KATEGORI ANDEL

Stats og statsgaranterte 7,33%
Obligasjoner med fortrinnsrett 26,01%
Senior bankgjeld og kommuneobligasjoner 48,20%
Sub-ordinerte bankobligasjoner 2,17%
Industriobligasjoner 16,29%
SUM 100%

5.6 Likviditetsrisiko

Med dette menes risiko for at selskapet ikke har
likviditet til & mate sine betalingsforpliktelser. Denne
risiko anses som svaert liten. Forvaltningsinstruksen
spesifiserer rammer for allokering som sikrer god
likviditet.

5.7 Markedsrisiko

Markedsrisiko er risiko for tap som fglge av pris-
endringer i finansmarkedene. En rentegkning kan fgre
til fall i obligasjonsverdiene. | BKP er denne risikoen
liten, da durasjonen i omlgpsportefgljen ved utgangen
av 2015 var 0,15 ar. Generelle fall i aksjeverdiene
inntreffer fra tid til annen, og da er det ofte tett
korrelasjon mellom de ulike aksjemarkedene.
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Aksjeandelen i BKP var pr. 31. desember 2015 23,5%.

BKP gjennomfgrer regelmessige stresstester, og
resultatene av disse har gjennom 2015 vist at BKPs
bufferkapitalutnyttelse har vaert innenfor
Finanstilsynets grenser for saerlig oppfalging pa 120%
for Stresstest Il og 200% for Stresstest I.



6. Resultatfgringer

Renteresultatet for BKP i 2015 ble - 141 millioner
kroner. Dette er i sin helhet dekket inn ved over-
faringer fra Pensjonskassens egenkapital.

Rentegarantipremie, fortjenesteelement og
administrasjonsresultat ga tilsammen en inntekt i
selskapsportefgljen pa 13 millioner kroner. Sammen

7. Framtidsutsikter

Styret vurderer BKPs risikobaerende evne til & vaere
tilstrekkelig til & forvalte Pensjonskassens midler
innenfor den vedtatte strategi ogsa i 2016. Dette er
lagt til grunn for det regnskapet som er avlagt, og det
ligger til grunn for de fremtidige planer i driften av
BKP.

Styret vil fremover ha fokus pa a styrke soliditeten for
a oppna gnsket risikoevne. Den langsiktige strategien
er a sgrge for hayest mulig langsiktig avkastning
innenfor en klart definert risiko.

Styret er forneyd med at BKP, gjennom sine
samarbeidspartnere, yter medlemmene et
kvalitativt godt tilbud, og at administrasjonen

med netto inntekter fra investeringer i selskaps-
portefaljen pa 65 millioner kroner, gir dette et
overskudd i selskapsportefaljen pa 78 millioner
kroner. Hensyntatt inndekning av negativt rente-
resultat i kollektivportefaljen er egenkapitalen
redusert med 64 millioner kroner sammenlighet med
inngdende egenkapital.

kontinuerlig folger opp dette arbeidet. Erfaringene
fra 2015 har vist at det pa enkelte omrader er mulig

a forbedre tjenestene. Styret gnsker at tjenestene

og servicen til bade Baerum kommune, bedriftene i
ordningen og de enkelte aktive og pensjonister skal
oppleves enda bedre. BKP vil gjennom 2016 prioritere
a videreutvikle bade driftsmodellen og systematisere
compliance arbeidet. BKP ma til enhver tid pase at de
ressurser Pensjonskassen har til radighet utnyttes pa
en best mulig mate. Derfor ma det forega en
kontinuerlig prosess for & vurdere om organiseringen
er optimal, og om valgte leverandgrer er de beste for
Baerum kommunale pensjonskasse.

Sandvika, 15. mars 2016

Styret for Barum kommunale pensjonskasse

Ida Espolin Johnson
Styrets leder

i
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Trygve R. Bjercke

Styremedlem

Tore H. Eilertsen

Styrets nestleder

Bjarn Martin Johnsen

Styremedlem

Marit E. Aasen

Styremedlem

JgrnJevne

Daglig leder
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Styret og ledelse

Ida Espolin Johnsomn
Styreleder

Partner - Advokat
Kyllingstad Kleveland Advokatfirma DA

Tore H. Eilertsen
Nestleder i styret

Head of Group Treasury
DNV GL Group

Marit Elisabeth Aasen
Styremedlem

Administrerende direkter

Telenors Pensjonskasse
Foto: Jarle Aabg
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Bjern Martin Johinsen
Styremedlem

Leder Fagforbundet Baerum
Ansatt-representant

Trygve R. ]BJ]e]ﬂcke
Styremedlem

Advokat, Radmannens stab
Baerum kommune

Elisabeth Sagreng
Observatar

Enhetsleder Serviceenheten
Barum Kommune

Jorn Jevne

Daglig leder
Baerum Kommunale Pensjonskasse
Foto: Jarle Aabo
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Resultatregnskap

TEKNISK REGNSKAP

1. Premieinntekter

1.1 Forfalte premier, brutio

1.2 Avgitte gjenforsikringspremier

1.3 Overfaring av premiereserve fra andre forsikringsselskaper/pensjionskasser
Sum premieinntekter for egen regning

2. Netto inntekter fra investeringer i kollektivportefaljen
2.2 Renteinntekt og ulbytte mv, pé finansielle eiendeler

2.4 Verdiendringer pa investeringer

2.5 Realisert gevinst og tap pd investeringer

Sum netto inntekter fra investeringer i kollektivportefaljen

4. Andre forsikringsrelaterte inntekter

5. Pensjoner

3.1 Utbelalte pensjoner
5.1.1 Brutto

Sum pensjoner

6. Resuitatferte endringer i forsikringsforpliktelser - kontrakisfastsatte forpliktelser
6.1 Endring i premiereserne

6.1.1 Til (fra) premiereserve, brutto

6.2 Endring i tilleggsavselninger

6.3 Endring i kursreguleringsfond

6.4 Endring i premiefond, innskuddsfond og pensjonistenes overskuddsfond

6.4.1 Endring i premiefond

6.5 Overfering av tilleggsavsetninger og kursreguleringsfond fra andre
forsikringsselskaperpensjonskasser

Sum resultatforte endringer | forsikringsforplikielser - kontraktsfastsatte forpliktelser

9. Forsikringsrelaterte driftskostnader

9.1 Forvallningskostnader

9.2 Forsikringsrelaierie administrasjonskostnader
Sum forsikringsrelaterte driftskostnader

10. Andre forsikringsrelaterte kostnader

11. Resultat av teknisk regnskap
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Nole

nEH

#

BB

11

31.12.2015

452 623 504
-112 000
5164 653 795
5617 165 299

82935 338
33620770
-83 319 835
33 236 273

169 346

-238 997 583
-238 997 583

-5 487 015 445
-100 448 524
-33 620 770

-8 567 005

100 448 524
-5 529 203 220

1552 752
-12 282 431
-10 739 679

-43 515

-128 413 078



Resultatregnskap

IKKE-TEKNISK REGNSKAP

12, Netto inntekter fra investeringer i selskapsportefaljen

12.2 Renteinntekt og utbytte mv. pa finansielle eiendeler 29 466
12.3 Netto driflsinntekt fra eiendom 47 321 902
12.4 Verdiendringer pd investeringer -603 843
12.4 Verdiendringer pi investeringseiendom 12 16 453 425
12.5 Realiser gevinst og tap pd investeringer 3z 1 560 951
Sum netto inntekter fra investeringer i selskapsportefaljen 64 766 901
14. Forvaltningskostnader og andre kostnader knyttet til selskapsportefeijen

14.1 Forvaltningskostnader 1" 12 193
14.2 Andre kostnader -2 938
Sum forvaltningskostnader og andre kostnader knyttet til selskapsportefaljen 9 255
15. Resultat av ikke-teknisk regnskap 64 776 155
16. Resultat far skattekostnad -63 636 922
17. Skatte kostnader 4 0
18. Resuitat fer andre resultatkomponenter -53 636 922
19. Andre resultatkomponenter [}
20. Totalresultat -63 636 922
Overfer til annen oppljent egenkapital 63 636 922
Sum overferinger 63 636 922
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Balanse

31.12.2015
Mote

EIENDELER
EIENDELER | SELSKAPSPORTEF@LJEN
2. Invasteringer
2.1 Bygninger og andre faste eiendommer
2.1.1 Investeringselendommer 12 813 500 000
2.4 Finansielle eiendeler som mdles til virkelig verdi
2.4.2 Obligasjoner og andre verdipapirer med fast avkasining inkl. opptjente renter ) 5933630
2.4.3 Utlén og fordringer 18 785
Sum investeringer 819 452 415
3. Fordringer
3.2 Andre fordringer 1 955 536
Sum fordringer 1 955 536
4, Andre eiendeler
4.2 Kasse, bank 25 588 845
Sum andre eiendeler 25 588 945
5. Forskuddsbetalte kostnader og opptjents ikke mottatte inntekter
5.2 Andre forskuddsbetalte kostnader og oppljente ikke mottatte inntekter 345 274
Sum forskuddsbetalte kostnader og opptiente ikke mottatte inntekter 345 274
Sum eiendeler i selskapsportefaljen B4T 342171
EIENDELER | KUNDEPORTEF@LJENE
6. Investeringer i kollektivportefeljen
6.4 Finansielle eiendeler som mdles til virkelig vendi
6.4.1 Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler mé&lt til kost) 8 1643 470 383
§.4.2 Obligasjoner og andre verdipapirer med fast avkasining inkl. opptjente renter T 4 313 790 744
6.4.3 Utldn og fordringer 118 459 439
Sum investeringer i kollektivportefaljen 6 076 720 576
Sum eiendeler | kundeportefeljene 6 076 720 576
SUM EIENDELER 6 924 062 747
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Balanse

EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER

10. Innskutt egenkapital 14
11. Opptjent egenkapital

11.2 Annen opptjent egenkapital - opptjent egenkapital 13
Sum opptjent egenkapital

13. Forsikringsforpliktelser i livsforsikring - kontraktsfastsatte forpliktelser
13.1 Premiereserve

13.2 Tilleggsavsetninger

13.3 Kursreguleringsfond

13.5 Premiefond og innskuddsfond 2425
Sum forsikringsforpliktelser i livsforsikring — kontraktsfastsatte forpliktelser 2224

RRE

15. Avsetninger for forpliktelser
15.3 Andre avsetninger for forpliktelser
Sum avsetninger for forpliktelser

16. Forpliktelser

16.1 Finansielle derivater ]
16.3 Andre forpliktelser

Sum forpliktelser

SUM EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER

Sandvika, 15. mars 2016

| styret for Bazrum kommunale pensjonskasse

\:l ,/’5
AP S

Ida Espolin J hn
Styrets lede

ug,uft(;iga% /nyng

rit E. Aasen
Styremediem Styre

Styrets nestleder

R. Bjercke

877 600 000

-63 636 922
-63 636 922

5487 015 445
100 448 524
33620770
455 635 837

6 076 720 576

3 296 085
3 296 085

29 504 615
578 393
30 083 008

6924 062 747

em

Styremedlem ig leder
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Oppstilling av endring i egenkapital
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Opptjent egenkapital
Annen innskutt Risiko- Sum
egenkapital utjevnings- Opptjent Sum opptjent | egenkapital
| fond egenkapital egenkapital
Egenkapital pr. 31.12.2014 [] 0 0 [1] 1]
Resuitat for andre resultatkomp. -63 538 922 -63 638 922 63 636 922
Andre resultatkomponentar 0 0 0
Totalresuitat -53 636 522 53 536 922 53 636 922
Endring i risikoutjevningsfond 0 o 0 0
Sum disponeringer 0 -63 636 922 63 636 922 63 636 922
Endring i innskutt egenkapital 877 600 000 87T 600 000
|Egenkapital pr. 31.12.15 877 600 000 0 63 636 922 63 636 922 813 963 078
Kontantstremoppstilling
2015
Innbetalte premier 385 506 B40
Utbetalt gjenforsikring -112 000
Utbetale pensjoner -321016 128
Innbetalinger refusjoner 22773 432
Utbetalinger refusjoner -13 463 185
Innbetalinger vedrarende driften 45 374 116
Innbetalinger ved tilflytning 5 265 102 319
Innbetalinger av renter 56 809 902
Utbetalinger av renter 46 453
Innbetalinger av utbytie 8611381
Litbetalinger vedrarende drift av eiendommene =7 750
Utbetalinger vedrarende driften for @vrig -7 198 282
Netto kontantstrem av operasjonelle aktiviteter (4) 5442 334 193
Realiser gevinst ved salg av invesleringer 97 534 644
Realiser tap ved salg av investeringer 15 775761
Netto inn-futbetalinger ved kjep/salg av investeringer -5 412 159 008
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter (B) -5 4593 917 891
Innbetaling av kiamakapital 100 000 00O
MNetto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter (C) 100 000 000
Netto kontantstram i perioden (A+B+C) 438 416 302
Likviditetsbeholdning pr. 01.01 (1}
Likviditetsbaholdning pr. 31.12 48 416 302




Noter

MNOTE 1: REGNSKAPSPRINSIPPER

Arsregnskapsforskriften
Regnskapet er satt opp i| henhold Gl forskrift av 20. desember 2011 nr. 1457 om arsregnskap for pensjonsforetak.

Skatt
Skattekostnaden i resultatregnskapet bestar av belalbar skatt av inntekt og formue.

Forsikringsmessige forhold
Regnskapssiandarden IFRS 4 emhandier regnskapsmessig behandling av forsikringskontrakter. Pensjonskassens forsikringskontrakter
omiattes av standarden. De regnskapsmessige avsetningene knyttet til forsikringskontrakter er ferankret | norsk saerlovgiviing.

| overensstemmelse med forsikringsvirksomhetslovens § 9-7 er pensjonskassens forvaltningskapital delt inn i en kollektivportefelje og en
selskapsponefalje. Kollektivportefaljen bestdr av elendeler som motsvarer de forsikringsmessige avsetninger til dekning av
kontrakifastsaite forpliktelser, dvs. summen av de forsikringsmessige forpliktelsens og nsikoutievningsfondet. Selskapsportefaljen vil
besta av ejendeler som motsvarer selskapels ansvarlige kapital og eventuell annen gjeld.

Etter &rets disposisjoner rebalanseres balansen siik at kollektivportefalien bestar av eiendeler som motsvarer de forsikringsmessige
avsetningene og risikoutjevningsfondet,

Premieinntekter
Netto prermieinniekter cmfatter drets forfalte premie. Forhdndsprising av premie for rentegaranti, administrasjon og fortjeneste er inkludert
i premizinntektene.

Utbetalte erstatninger
Erstatninger for egen regning omfatter uibetalte pensjoner fratrukket frafiyttede premiereserver og endring | erstatningsavsetning.
Avsetning for ikke-ferdigbehandiede eller ikke-utbetalte erstatninger ivaretas ved avsetninger.

Overfaring av premieneserve m.v. (flytting)

Overfering av premiereserve ved flytting av forsikringer melom forsikringsselskaper feres over resultatregnskapet under posten netto
premieinntekier for mottatte reserver og erstatninger for egen regning for avgitte reserver, Kostnads-finntekisfaringan skjer pa det
tidspunktet risikoen overfares. P& samme tidspunkt reduseres/akes premiereserven i forsikringsmessige avsetninger tilsvarende,
Flyttebelspel inkluderer ogsa kontraktenes andel av tilleggsavsetning, kursreguleringsfond og arets resultat. Tilflyttede tileggsavsetninger
vises ikke under premieinntekter, men under posten endringer | forsikingsmessige avsetninger. Flyttebelapens klassifiseres som
kertsiktig ferdring/ gjeld til oppgjer finner sted. Oppgjersrenten ved fiytting feres under regnskapsiinjene andre inntekter og kostnader.

Resultat til forsikringskundene
Garantert avkasining pa premiereserven og premiefondet samt evrig avkastning til kundene resultatferes under posten garantert
avkastning og tildeling til forsikringskundene. Avkastning pa risikoutjevningsfondet fares under overferinger.

Premiereserve
Premiereserven er baregnet som kontantverdien av selskapets samlede fremtldige forsikringsforpliktelser inklugive
administrasjonskostnader i henhold til de enkelte forsikringsavtaler.

Ved beregning av premiereserven er det benyttet samme forutsetninger som ligger &l grunn for premien for de enkelte forsikringsavtalene,
dvs. samme dedelighets- og uferesannsynligheter, renlegrunnlag og kostnadssatser. Premiatariffene bygger pa observert nivé for
dedelighet og uferhet | samfunnet, tillagt sikkerhetsmarginer som blant annet inkluderer en forventing om fremtidig utvikling pa emrédet.

Den avsatte premiereserven inneholder avsetning til dekning av fremtidige administrasjonskostnader inklusiv oppgjerskostnader
(administrasjonsrasarna).

Tilleggsavsetninger
For & sikre sofiditeten i livsforsikring, har pensjonskassen anledning til 3 foreta tilleggsavsetninger i forsikringsfondet. Den maksimale
tilleggsavsetningen er satt til 12% av premieresarvene.

Tilleggsavsetningen er en betinget kundotildalt avsetning som skal feres i resultatregnskapet som en pliktly avsetning og reduserer
dermed &rsresultatet. Tilleggsavsetning kan benyttes tll dekning av den enkeltes kundes renteunderskudd ved garantert avkastning og
feres i resultatregnskapet | posten til/ fra tilleggsavsatning. Det som kan trekkes er begrenset oppad bl ett &rs rentegaranti.
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Noter

Premiefond

Premiefondet inneholder forskuddsbetalte premier fra sponsor og tilfert garantert rente. Innbetaling og uttak fares ikke over
resultatregnskapet, men direkte mot balansan.

Kursreguleringsfond

Arets netto urealisert gevinst / tap pa finansielle elendeler | kollektivportefaljen til virkelig verdi feres mot kursreguleringsfondet | balansen
og inngar saledes ikke | drets resultat. Dersom denne portefaljen av finansielle elendeler vizer an akkumulert netio mindreverdi
kostnadsfares dette tapet. Dersom finansielle eiendeler vurderes til 4 ha et konstatert varig verditap blir verdiendringen pé disse papirene
resultatfert.

Risikoutjevningsfond
Det er anledning til 4 avsette inntil 50 prosent av risikoresultatet til risikoutjevningsfond for dekning av eventuelt fremlidig negativt
risikoresultat. Risikoutjevningsfondet inngar som en del av egenkapitalen, men ikke som ansvarlig kapital ved egenkapitalberegningen.

Tilstrekkelighetstest

| henhold til IFRS 4 skal en tilstrekkelighetstest utferes for & kontrollere om niviet pa avsetningene til premiereservens og
erstatningsreservene star i forhold til forpliktetzene ovenfor kundene, Eventuelt negativ awik mellom opprinnelig avsetning og
tilstrekkefighetstesten medfarer aveetning for uaviapt risiko (premieavsatning).

Definisjon av virkelig verdi

Virkelig verdi er det belep en eiendel kan omsattes for eller en forplikielse gjeres opp med | en ransaksjon pd armlengdes avstand
mellom velinformerte og uavhengige parter. For finansielle elendeler som er notert pa bars eller annen regulert markedsplass hvor det
skjer regelmessige handler, settes virkelig verdi | henhold til VPS eller ligningskurser. For en eiendel som skal anskaffes eller en
forpliktelsa som innehas, anvendes salgskurs,

Verdifall pi og tapsutsatte finansielle elendeler
Far finansielle elendeler som ikke er regnekapsfart til virkelig verdi vurderes det om det finnes objektive indikasjoner pé at en finansiell
eiendel eller en gruppe av finansielle eiendeler har falt i verdi.

Darsom det foreligger objektive indikasjoner pd at et tap ved verdifall, har palept, reduseres elendelens balansefarte verdi. Tapsbelppet
innregnes | resultatet.

Klassifikasjon og miling av finansielle elendeler og gjeld
Finansielle elendaiar klassifiseres i en av de etterfélgende kategorier;
- til virkelig verdi over resultatet etter virkelig verdi opsjonan

= investeringer som holdes til forfall

Derivater

Et derivat er e finansislt instrument eller en annen kontrakt som omfattes av [AS 39, og som har alle de tre felgende kjennetegn:

1. Derivatets verdi endres som reaksjon pa endringer i en naarmare angitt rentesats, pris pa finansielle instrumenter, rivarepris,
valutakurs, en indeks for priser eller satser. kredittverdighet eller kreditiindeks, eller en annen variabel (ofte kalt "underliggende"),

2. Det kreves ingen innledende netteinvestering eller en innledende nettoinvestering som er mindre enn det som ville kreves for andre
typer kentrakter som forventas 4 ha en tilsvarende reaksjon pé endringer | markedsfaktorer.

3, Det skal gjeres opp pa et framtidig tidspunkt.

Investeringseiendommer

Eiendommer som leies ut er klassifisert som investeringseiendommmar,

Investeringseiendommer vurderes til virkelig verdi. Verdien vurderas pa rapporieringstidspunit, Endringer i verdi fares over
resultatregnskapet.
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Deloitte.

Dronning Eufemias gate 14
Postboks 221 Sentrum
NO-0103 Oslo

Morway

TH: 447 23 27 90 00
Faks: +47 23 27 90 01
wiww.deloitte.no

Til styret i Baerum kommunale pensjonskasse

REVISORS BERETNING

Uttalelse om arsregnskapet

Vi har revidert drsregnskapet for Berum kommunale pensjonskasse som viser et totalresultat pa

kr -63.636.922. Arsregnskapet bestér av balanse per 31. desember 2015, og resultatregnskap, oppstilling
over endringer i egenkapitalen og kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen,
og en beskrivelse av vesentlige anvendte regnskapsprinsipper og andre noteopplysninger.

Styret og daglig leders ansvar for drsregnskapet

Styret og daglig leder er ansvarlig for & utarbeide &rsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i
samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge, og for slik intern kontroll som styret
og daglig leder finner nedvendig for 4 muliggjere utarbeidelsen av et arsregnskap som ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller feil.

Revisors oppgaver og plikter

Viér oppgave er & gi uttrykk for en mening om dette arsregnskapet pa bakgrunn av vir revisjon. Vi har
gjennomfart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder International
Standards on Auditing. Revisjonsstandardene krever at vi etterlever etiske krav og planlegger og
gjennomferer revisjonen for & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon.

En revisjon innebzrer utferelse av handlinger for & innhente revisjonsbevis for belepene og
opplysningene i drsregnskapet. De valgte handlingene avhenger av revisors skjenn, herunder vurderingen
av risikoene for at drsregnskapet inneholder vesentlig feilinformasjon, enten det skyldes misligheter eller
feil. Ved en slik risikovurdering tar revisor hensyn til den interne kontrollen som er relevant for
pensjonskassens utarbeidelse av et drsregnskap som gir et rettvisende bilde. Formalet er 4 utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for  gi uttrykk for en
mening om effektiviteten av pensjonskassens interne kontroll. En revisjon omfatter ogsa en vurdering av
om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene utarbeidet av
ledelsen er rimelige, samt en vurdering av den samlede presentasjonen av rsregnskapet.

Etter véir oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for vir
konklusjon.

Konklusjon

Etter vir mening er &rsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av den
finansielle stillingen til Beerum kommunale pensjonskasse per 31. desember 2015 og av resultater og
kontantstremmer for regnskapséret som ble avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens
regler og god regnskapsskikk i Norge.

s o miore of Deloitie Touche Tohmatsu Limited, a UK private compary limited
vark iber 1 of which s a legally separate and independent
| L r a detailed description of the legal struciune of
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side 2
Revisors beretning til styret i Bazrum

Delo itte. kommunale pensjonskasse

Uttalelse om evrige forhold
Konklusjon om drsberetningen

Basert pa vér revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
drsberetningen om drsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til dekning av tap er
konsistente med drsregnskapet og er i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pé vér revisjon av drsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nadvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000 "Attestasjonsoppdrag
som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell informasjon”, mener vi at
ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig registrering og dokumentasjon av
pensjonskassens regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god bokferingsskikk i Norge.

Oslo, 15. mars 2016
Deloitte AS

SIVIR jOSA P}Uj.;}'
Gry Kjersti Berget '
statsautorisert revisor
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Bzrum kommunale pensjonskasse

BERETNING FRA AKTUAR FOR 2015
(alle belep er angitt i kroner)

De forsikringstekniske beregninger for Bzrum kommunale pensjonskasse for dr 2015 er vurdert & vare i
samsvar med lov og forskrifter. Det forsikringstekniske oppgjer og fordelingen av pensjonskassens fond slik det
fremgér av resultatregnskap og balanse er utfert i henhold til lov om forsikringsvirksomhet. Arets
forsikringstekniske oppgier og rets premie er beregnet etter meldt og godkjent beregningsgrunnlag.
Premiereserve per 31.12.2015 har en gjennomsnittlig grunnlagsrente pd 2,615 %. Garantert avkastning til
premiefond er beregnet etter 2,0 % rente.

Det gjennomfares kontoforing per foretak i Berum kommunale pensjonskasse for dr 2015, Foretakene er Berum
kommune, Asker og Berum Vannverk IKS og Barum Kommunale Eiendomsselskap AS.

Forsikringsteknisk resultat 2015 fordeler seg slil:
{ far overfaring til/fra tilleggsavsetninger og til forsikringskontrakicr, ckskl. avkasining til risikoutjevningsfond og premie for
renicgaranti og fortjeneste)

Risikoresultat 0
Administrasjonsresultat -237 895
Renteresultat -141 423 673

Fordeling av brutto premiereserve og antall medlemmer pr. 31.12.2015:

Antall Premiereserve
Aktive 8 875 1 893 053 705
Pensjonister, inkl. helt eller delvis ufore 2878 2209222 263
Oppsatte 18 967 1 148 076 925
IBENS 57 279 755
Ufordelt premiereserve 179 382 797
Sum 30 720 5 487 015 445

Arets premie brutto for 2015 utgjer kr 452 623 504. Reassuransepremie utgjer kr 112 000.

Brutto premiereserve inneholder netto premiereserve tillagt et administrasjonstillegg pi 2,0 %.
Alle premier inneholder et administrasjonstillegg pd 2,0 % av nettopremie, samt et administrasjonstillegg
uavhengig av premie.

Arets renteresultat og administrasjonsresultat er negativt og belastes egenkapitalen. I forbindelse med
Arsoppgjeret ble det frigjort kr 4 776 618 fra IBNS-avsetningen til risikoresultatet med konsekvens at
risikoresultatet ble 0. Risikoresultatet i 2015 ble preget av manglende oppgjer av dedsfall. Dersom alle
dedsfallene hadde blitt kontofert i 2015, ville dette ha styrket opplevelsesresultatet med anslagsvis 23,3 millioner
kroner. Oppgjeret for disse dedsfallene vil bli tatt med i regnskapet for 2016,

Pensjonskassen har inngfitt avtale om Excess of Loss katastrofereassuranse for 2016,

Kapitalavkastningen pd kollektivportefaljens midler, beregnet etter regler gitt av Finanstilsynet utgjorde
0,05 %. Kapitalavkastning pd selskapsportefaljen er beregnet til 6,47 %o,

Oslo, den 15, mars 2016 Storebrand Pensjonstjenester AS

)

Espen Norberg !
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Kontakt

Ida Espolin Johnsen

Styreleder

Telefon: 958 18 432
Epost: bkp@bkp.no
Jorn Jevne

Daglig leder

Telefon: 957 74 956
Epost: jorn.jevne@bkp.no

Baerum Kommunale Pensjonskasse

Org. No.: 914 631 912

Adresse: Arnold Haukelands plass 10
1338 SANDVIKA

Post: postboks 455
1327 LYSAKER

Telefon: 67 50 40 50

Epost: bkp@bkp.no

Internett: www.bkp.no
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